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1. RESUMEN EJECUTIVO

La comparacion de las cifras a Septiembre 2013 v/s igual periodo 2012, muestra una diferencia
importante en los ingresos ordinarios, debido a que el primer trimestre de 2012 Epco administraba
el 100% del Frente de Atraque, donde producto de la temporada de fruta, se generaba del orden
del 50% de los ingresos del afio. Dicho Frente, actualmente es operado por el Concesionario TPC,
en donde los ingresos por concepto de canon de arriendo del frente de atraque se prorratean en
forma mensual por un monto del orden de los MM$ 72.

A Septiembre de 2013, el EBITDA, (a pesar de la diferencia en los ingresos de explotacion del
2013 v/s 2012), presenta una disminucion de soélo un punto porcentual, debido a la fuerte
disminucién de los gastos en un 22%, asociados a una menor dotacion en relacién a igual periodo
2012.

Acumulado Variacion
Sep. 2013  Sep. 2012 (MmS) (%)
Ingresos Explotacién 831.257 1.106.757 -275.500 -24,9%
Resultado Operacional 384.788 560.611 -175.823 -31,4%
Depreciacion 109.187 101.909
EBIT. 493.975 662.520
EBIT./Ing. Explot. 59% 60%

2. Principales Indicadores Financieros

A) Razones de liquidez (veces)

Liquidez Corriente: Sept. 2013 Sept. 2012

1,13 1,71

La baja de 0,58 puntos en este indicador obedece a una disminucion del efectivo y equivalente al
efectivo, ya que las ventas del 2012 generaron un mayor valor en instrumentos financieros, del
orden de los MM$300.- producto de los ingresos obtenidos en la temporada hortofruticola en los
meses de enero a marzo de 2012.
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B) Razones de endeudamiento (%)

Sobre Patrimonio Sept. 2013 Sept. 2012
194,67% 188,43%

Sobre Inv.Total Sept. 2013 Sept. 2012
66,06% 65,33%

La razéon de endeudamiento sobre patrimonio se ve incrementada, ya que a fines de 2012 se hizo
un retiro de utilidades de MM$800.- afectando las ganancias acumuladas y por ende el total del
patrimonio neto, lo que se refleja en un incremento de 6,24 puntos en el periodo 2013, no
ocurriendo lo mismo en la razén de endeudamiento sobre la Inversion total, en donde no hubo
cambios significativos, provocando sélo un incremento de 0,73 puntos.

C) indices de Rentabilidad (%)

Margen Utilidad Neta Sept. 2013 Sept. 2012
16,97% 27,97%

Sobre Patrimonio Sept. 2013 Sept. 2012
2,15% 4,21%

Sobre el Activo Sept. 2013 Sept. 2012
0,73% 1,46%

El 2013 las ventas disminuyeron en un 25% y a pesar de la baja en los costos y gastos en un 22%,
esto afect6 fuertemente a los indices de rentabilidad.

D) Otros indicadores (M$)

Ingresos de Sept. 2013 Sept. 2012
explotacion

831.257 1.106.757
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Utilidad Final Sept. 2013 Sept. 2012

141.083 306.471

Las ventas se ven disminuidas significativamente, debido a que el primer trimestre de 2012 EPCO
generaba el 50% de los ingresos del afio. Desde abril de 2012 en adelante, los ingresos mayores
percibidos obedecen al pago del canon de arriendo del concesionario y a pesar de la baja en los
costos, esto afecto la utilidad final del ejercicio a septiembre de 2013.

E) Variaciones en el mercado que participa

El Puerto de Coquimbo, es el Unico Puerto de la Region autorizado para realizar embarques y/o
desembarques de cargas de tipo general, no existiendo competencia que permita establecer un
grado de comparacion en términos de cargas movilizadas.

En este sentido, en la region, existen puertos especificos de tratamiento exclusivo para ciertas
cargas, como lo son:

El Puerto Chungo, ubicado en la zona de Los Vilos, por el cual se embarca concentrado de cobre
de la Minera de los Pelambres.

El Puerto de Guayacan, ubicado en la ciudad de Coquimbo, por el cual se exporta mineral de
Hierro de la Minera Romeral.

Como competencia de la Empresa Portuaria Coquimbo, se asumen los terminales multipropésito
pertenecientes a las Empresas Autbnomas del Estado, tales como: Puerto de Valparaiso y Puerto
de San Antonio, donde el sector privado por via de la Ley de Concesiones Nro.19.542, ha realizado
importantes inversiones generando el traslado de ciertas cargas.

F) Andlisis de Riesgo de Mercado

Empresa Portuaria Coquimbo no presenta mayores riesgos de exposicion en relacién al riesgo
producido por las tasas de interés, por cuanto las inversiones financieras se realizan solamente en
instrumentos de renta fija a corto plazo, estando ademas reguladas por instrucciones del Ministerio
de Hacienda, no obstante, del punto de vista cambiario la Empresa presenta ciertos riesgos
considerando que las principales tarifas se encuentran en délares, y los costos de explotacién asi
como los costos de administracion y de ventas corresponden a pesos.



